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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ' L4

A los accionistas de Vidrala, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Vidrala, S.A. que comprenden los balances de situacién al
31 de diciembre de 2001 y 2000, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de .
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
|a realizacién de pruebas selectivas,.de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. ' o

2. Segun se explica en las notas 2, b) y 5 de la memoria, la Sociedad es dominante de un grupo de
sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacion de cuentas anuales -
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados,
para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones del
Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales consolidadas requeridas por la
legislacidn vigente por separado. :

3. De acuerdo con la normativa fiscal vigente, la Sociedad se ha acogido a determinadas deducciones de
carécter tributario cuya legalidad ha sido cuestionada y recurrida. A la fecha de emisi6n del presente
informe no es posible cuantificar, de forma objetiva, el efecto que sobre las cuentas anuales de 2001
adjuntas pudiera derivarse de esta situacidn. ‘

4, En nuestra opini6n, excepto por los efectos sobre las cuentas anuales del ejercicio 2001 de
cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre
descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vidrala, 5.A. al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
|a revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

22 de marzo de 2002

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el namero 50242 — CIF: B-79031290
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MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2001 y 2000

(Expresada en Miles de euros)

1. Actividad de la empresa

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal la fabricacion y venta de botellas de vidrio. Sus
instalaciones industriales estdn ubicadas en Llodio (Alava), asf como su domicilio social y fiscal.

2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel |

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

b)  Cuentas anuales consolidadas

Vidrala, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar dichas
cuentas anuales consolidadas por separado.

¢)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, dichos
estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

d)  Comparacion de la informacion

Los importes correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000, a efectos comparativos, han sido
convertidos a euros. Para ello se han aplicado a las cifras el tipo de conversién publicado en el

' Reglamento 2866/98 del Consejo de 31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1

euro=166,386 pesetas y las reglas de redondeo previstas en la Ley 46/98 de 17 de diciembre
en su articulo 11. :

3.  Criterios de valoracion

a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su coste
de produccién. La amortizacién se calcula segin el método lineal.
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b)  Inmovilizaciones materiales ¥

L
El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicién incrementado por las
actualizaciones legales practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes, excepto los moldes, que se han valorado a precio de coste,
reduciéndose directamente su valor en un porcentaje fijado por los técnicos, en concepto de
depreciacion.

El resto del inmovilizado material se amortiza linealmente, en funcién de su vida atil estimada,

seglin el siguiente detalle:

Aiios de vida
util estimada

Obras civiles y edificios de fabrica 20a33
Instalaciones técnicas y maquinaria:

. Transporte interno e instalaciones fijas de

mantenimiento 5a6,6
. Instalaciones generales 6,6a8,3
. Silos, mezcladoras y elementos de manutencion ' 6,6
. Hornos, instalaciones y maquinaria de produccion 8a8,5
. M‘aquinaria de talleres 10
Mobiliario y equipos de oficina ‘ 5a8,3
Otro inmovilizado _ | : 6,6a8,3

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado material que alargan la vida util de dichos
activos son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados
en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

C) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras permanentes han sido valoradas a su coste de adquisicién reducido,
en su caso, en las minusvalias correspondientes a pérdidas permanentes de valor.

d) Autocartera
Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicion o al de

mercado si fuera menor, dotindose la correspondiente reserva indisponible requerida por la
legislacion vigente.
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e) Existencias

¢

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al precio de coste o mercado, el que sea
menor. A continuacion se detalla el método de valoracion seguido en cada grupo significativo
de existencias.

i) Maferias primas:

Se han valorado al coste de adquisicion, utiliiando el método FIFO.

ii). Productos terminados:

Sé han valorado en base a !os costes reales de fabricacién y producciones del afio.
iii) Materiales auxiliares y de fabricacion:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios, reducidos, en su caso, en funcion de
su estado actual y considerando las situaciones de obsolescencia y lento movimiento.

f) inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda ptiblica, la cual se refleja al precio de
adquisicién o al de mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 2001 sobre estos activos asciende a un 4,25% anual (4,23%
anual en 2000).

g)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las referencias a “moneda extranjera” se entienden realizadas a “moneda distinta del euro”, por
lo tanto, los desgloses en la memoria referentes a moneda extranjera incorporan exclusivamente
saldos y transacciones en monedas no nacionales, pero de pafses fuera de la zona euro.

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacién. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asl como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras que los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

h)  Subvenciones en capital y explotacion

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios
a medida que se reciben y se cargan a esta cuenta con abono a resultados de cada ejercicio en
funcion de la amortizacién de los bienes de inmovilizado que fueron objeto de tal subvencion.
Las subvenciones en explotacién se abonan a resultados en el ejercicio en que se reciben.
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i) Indemnizaciones por rescision de relaciones Jaborales

¢
De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad viene obligada a indemnizar a sus

obreros y empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El
gasto de las indemnizaciones se contabiliza cuando se alcanza el acuerdo con los empleados.

)i Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe - del
impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se aplican.

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir surge de la imputacién de ingresos y
gastos en perfodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de las cuentas anuales. '
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a) Actualizacién de balances

En 1990 Vidrala, S.A. se acogi6 a la actualizacion de balances prevista en la Norma Foral
42/1990 de 27 de diciembre de la Diputacién Foral de Alava, posteriormente desarroltada en el
Decreto Foral 19/1991, del Consejo de Diputados del Territorio Histérico de Alava de 22 de
enero de 1991, por el que se aprobaron las normas de desarrollo del régimen de actualizacion
de balances, y que supusieron para la Sociedad un incremento de las reservas en 3,34 millones
de euros. ' :

Al 31 de diciembre de 1996 se procedi6 a actualizar los bienes del inmovilizado material, de
acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de Actualizacion de Balances, de la Diputacién Foral de
Alava, cuyo efecto neto fue de 3,83 millones de euros. El efecto estimado de esta actualizacién
sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio 2001 asciende a 316 miles de euros,
aproximadamente (400 miles de euros en 2000).

b)  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2001 existe inmovilizado con un coste actualizado de 17,24 millones de
euros que estd totalmente amortizado y que todavia esta en uso (17,24 millones de euros en
2000). - :

d  Subvenciones recibidas en relacién con el inmovilizado material

En el epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" de los balances de situacion
adjuntos se incluyen subvenciones concedidas por Organismos Oficiales en relacién con
inversiones en inmovilizado material realizadas por la Sociedad, pendientes de imputar a
ingresos, por un importe de 1,58 millones de euros al 31 de diciembre de 2001 (2,16 millones
de euros al 31 de diciembre de 2000) (nota 9).

d) Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 2001, existen compromisos de inversion por importe de 2,93 millones
de euros. '

5. Inmovilizaciones financieras

Este epigrafe estd integrado en su totalidad por participaciones en empresas del Grupo:

Miles de euros

2001 2000
Crisnova, S.A. : - 18.752 18.752
Compafifa Anénima Alava Mercantil - 60

18.752 18.812




Al 31 de diciembre de 2000, Vidrala, S.A. posefa el 100% de la Sociedad Compaiia Anénima
Alava Mercantil, sociedad sin actividad que ha sido liquidada durante 2001.

Crisnova, S.A. es una sociedad mercantil indusrial dedicada a la fabricacién y venta de botellas
de vidrio, que se encuentra ubicada en el término municipal de Caudete (Albacete). Vidrala,
S.A. es accionista tnico de esta sociedad, que comenzo su actividad industrial en el afio 1989.

Los importes del capital, reservas, resultado del gjercicio y otra informacién de interés, segin
aparecen en las cuentas anuales de Crisnova, 5.A. son como sigue:

Miles de euros

| 2001 2000
Capital social | 18.720 18.752
Reservas ' : 15.907 15.203
Resultados del ejercicio 7.101 6.622

Resultados extraordinarios positivos netos del ejercicio 1.875 1.757

6. Existehcias

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se desglosa como sigue:

Miles de euros

2001 . 2000
Materias primas 813 812
Productos terminados _ 7.221 8.306
Materiales auxiliares y de fabricacion 3.306 3.201

11.340 12.319




7. Deudores

v
¥

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos se detalla como sigue:

Miles de.euros

- 2001 2000
4
4
H ]
Clientes : : 14.753 12.747
g Empresas del Grupo, deudores (nota 1 3) o 23.730 99
i Deudores varios ‘ 10 19
Personal : - 1
Administraciones publicas - 85
‘ 38.493 12.951
‘% Provisiones (223) (207)
3 38.270 12.744
4 8. Fondos propios
7 La evolucién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante 2000 y 2001 ha
By sido la S|gu1ente.
Miles de euros
4 Reservapara  Reservas de :
Capital Reserva acciones revalori- Otras Pérdidas y
_'m social Legal propias zacién reservas ganancias  Dividendos
Saldo al 31 de diciembre de 1999 22,523 4.505 - 4.867 54.929 12127 -
Distribucién de resultados 1999;
* A olras reservas - - - - 4.840 (4.840) -
"g » A dividendos _ - . - - - (7.287) 7.287
i Traspaso a la reserva para : ' .
acciones propias - - 2.798 - (2.798) - -
Pago de dividendos - - - - - - (7.287)
: Beneficio del ejercicio 2000 - - - - - 10.020 -
a Saldo al 31 de diciembre de 2000 22.523 4.505 2.798 4,867 56.971 10.020 -
5 Distribucién de resultados 2000;
: * Aotras reservas - - - - 2.963 {2.963) -
4 * Adividendos - - - - - (7.057) 7.057
Reduccién de capital ' (965) - - . (4.725) - -
Traspaso reserva acciones propias
a otras reservas - - (2.093) - 2,093 - -
Redenominacidn a euros (36) - - - 36 - -
5 Pago de dividendos - - - - - - (7.057)
4 Beneficio del ejercicio 2001 - - - - - 11.972 -
" Saldo al 31 de diciembre de 2001  21.522 4.505 705 4.867 57.338 11.972 -
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a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social estaba formado por 22.044.000° acciones
ordinarias al portador, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 170 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. : :

Conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion del 14 de junio de 2001,
aprobado en la Junta General de accionistas del mismo dia, se produce una reduccion de
capital por amortizacién de acciones en autocartera, de 160.480 miles de pesetas (965 miles de
euros), por reduccion de 944.000 acciones de valor nominal de 170 pesetas cada una.

Conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién del 18 de octubre de 2001, la
cifra del capital suscrito se ha redenominado a euros.

De esta forma el capital suscrito al 31 de diciembre de 2001 se compone de 21.100.000
acciones de 1,02 euros nominales cada una, todas igual, suscritas y desembolsadas en la
totalidad de su valor nominal.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Comercio de Bilbao y Madrid.

Las sociedades que participan en el capital social de Vidrala, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

Porcentaje de participacion

2001 2002
Directo Indirecto Directo Indirecto
Banco Bilbao Vizcaya Argentéria 15,51% 1,51% 14,85% 1,88%

En la reunién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vidrala, S.A. celebrada el 29 de
abril de 1998, se acordé6 delegar en el Consejo de Administracion, a tenor del articulo 153, 1b)
de la Ley de Sociedades Anonimas, la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del
capital social hasta la cifra méxima de 11,26 millones de euros en la oportunidad y en la
cuantfa que decida, sin previa consulta a la Junta General. Estos aumentos deberan realizarse
mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de 5 afios.

b)  Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que debe destinarse a esta
reserva una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que la misma alcance, al menos,
el 20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado, la reserva legal sélo podrd
destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin. En todo caso, la reserva legal podra destinarse a aumentar
el capital social en la parte que la misma exceda del 10% de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la reserva legal alcanza el citado limite del 20% del capital
social.




c) Reserva para acciones propias

' v
La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicién debiendo mantenerse en
tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las
mismas. s

d) Reservas de revalorizacion
. Actualizacién de balances Norma Foral 42/1990

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 2001 y 2000, corresponde a la
plusvalia neta ocasionada con motivo de haberse acogido la Sociedad a la
actualizacién de balances prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre
de la Diputacién Foral de Alava.

El saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse en ningin momento, salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la
comprobacién de la cuenta por parte de la Inspecci6n de Tributos termind el 31 de
diciembre de 1995 por lo que Ja misma podrd aplicarse a:

o  Eliminacién de resultados contables negativos.

o  Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto Foral
19/1991,

ol Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacién.

. Actualizacién de balances Norma Foral 4/1997

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizaciones de
Balances, de la Diputacién Foral de Alava, la Sociedad actualizé en el ejercicio
1996 sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe neto de la
actualizacién ascendi6 a 3,83 millones de euros.

La Inspeccién Tributaria declaré comprobada y conforme esta actualizacion en el
ejercicio 1999 por lo que la misma podré aplicarse a la eliminacion de resultados
contables negativos, a la ampliacién de capital social segin lo dispuesto en el
articulo 16 de dicha Norma Foral o bien a reservas no distribuibles. ‘

AC
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e) Oftras reservas

Dentro de este epigrafe se incluye la reserva “Diferencias por ajuste del capital a euros); por
importe de 36 miles de euros, creada en el ejercicio 2001 como consecuencia de la reduccion
del capital social, ver nota 8, a). Esta reserva es de caracter indisponible.

f) Dividendo activo a cuenta

En la reunion del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. celebrada el dia 27 de enero de
2000, se acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de 0,26 euros por accién, a partir del
15 de febrero de 2000, por un importe total de 5,83 millones de euros.

El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de acuerdo
con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion del dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 2000 fue el siguiente:

e  Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 1999: 12,13 millones de
euros.

En la reunién del Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. celebrada el 25 de enero de 2001,
se acordé la distribucion de un dividendo a cuenta de 0,26 euros por accién, a partir de 15 de
febrero de 2001, que supuso un importe de 5,67 millones de euros. :

El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de acuerdo
con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 2001 fue el siguiente:

. Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 2000: 10 millones de euros.
En la reunion del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. celebrada el 24 de enero de 2002,
se acord6 la distribucién de un dividendo a cuenta de 0,28 euros por accién a partir del 14 de
febrero de 2002, que supone un importe de 5,87 millones de euros.
El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de acuerdo

con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del dividendo activo a cuenta el 14 de febrero de 2002 fue el siguiente:

. Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 2001: 11,97 millones de
euros.

11
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g)  Resultado del ejercicio

Las propuestas de distribucién de los resultados de 2000, que se presento a la junta General de
Accionistas y fue aprobada por ésta y de 2001, a presentar a dicha Junta para su aptobacion,
son las siguientes: ' ‘

Miles de'euros

2001 2000
Base de reparto:
. Pérdidas y ganancias del ejercicio 11.972 10.020
Distribucién:
« . Ofras reservas: reserva voluntaria 4.428 2.963
. Dividendos ‘ - 7.544 7.057
11.972 10.020

h)  Autocartera

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad acord6 en fecha 14 de junio de 2001,
renovando el acuerdo de la Junta General de fecha 15 de junio de 2000, autorizar la
adquisicién de acciones propias por un valor nominal tal que, sumandose a las que ya posee la
Sociedad o sus Sociedades filiales, no exceda en cada momento del 5% del capital social. Los
precios de adquisicién no excederén los correspondientes a la sesién de Bolsa del dfa en que se
efectie la compra o los que autorice la C.N.M.V. concediéndose la autorizacion para un
periodo méximo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante los ejercicios 2000 y 2001
han sido los siguientes:
Inmovilizado (Miles de euros)

Ndamero Valor Importe
de titulos nominal seguin libros
Saldo al 31.12,99 - - .
Adquisiciones : 517.447 529 3.245
Enajenaciones (13.233) (14 91)
Dotacién por depreciacion - - (356)
Saldo al 31.12.00 _ ' 504.214 515 2.798
Adquisiciones ' 552.861 565 3.634
Amortizaciones ' (944.000) (965) (5.690)
Dotacién por depreciacién - - (37 |

Saldo al 31.12.01 : 113.075 115 705

El destino final para estas acciones no se ha establecido a la fecha actual. -

12
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9.  Ingresos a distribuir en varios ejercicios

_ y
Los movimientos habidos en este capitulo de los balances de situacién adjuntos en’el que se
incluyen las subvenciones de capital han sido los siguientes:

Miles

de euros

Saldo al 31 de diciembre de 1999 ' 2.742

imputado en resultados (577)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 | 2.165

Imputado en resultados - (583)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 . 1.582

Con fecha 18 de octubre de 1994 la Sociedad recibié una subvencién a fondo perdido por
importe de 4,95 millones de euros, en el marco de lo establecido en la Ley 2/1987 de 8 de
julio, correspondiente a las inversiones a realizar en el periodo 1994/1995 por Vidrala, 5.A. en’
Llodio (Alava). En su momento las inversiones fueron justificadas documentalmente por la
Sociedad ante las autoridades competentes.

10. Deudas con entidades de crédito

Estas deudas, con vencimiento a corto plazo, se desglosan como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Corto plazo: _
«  Créditos | | 100 647
. Intereses devengados - 2
100 649

Las lineas de crédito incluidas en el detalle anterior tienen, en su conjunto, limites concedidos y
no dispuestos por 12,97 millones de euros al 31 de diciembre de 2001 (10,04 millones de
euros al 31 de diciembre de 2000).

El tipo de interés medio anual ponderado de los saldos anteriores en 2001 ha sido del 4,25%.
TAE frente al 4,48% TAE en 2000.

Al 31 de diciembre de 2001 no existen deudas con entidades de crédito denominadas en
moneda extranjera, al igual que en el ejercicio anterior. :

13



i

izl

[

11. Otras deudas no comerciales

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se desglosa como sigue: y
_ £

Miles de euros

2001 2000
Administraciones publicas 1.186 1.130
Remuneraciones pendientes de pago , 1.421 ' 1.467
Proveedores de inmovilizado 321 258
Otros conceptos ' 8 9

2.936 : 2.864

12. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

a)  Conciliacién del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la

base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades
es la siguiente: '

Miles de euros

2001 2000
Beneficio antes de impuestos 11.972 10.020
Diferencias permanentes 470 789
Base imponible (Resultado fiscal) ‘ 12.442 10.809

Las diferencias permanentes corresponden, basicamente, a la prima de asistencia a la Junta de
Accionistas y a la dotaci6n a la provision por depreciacién de autocartera.

14
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b)  Impuesto sobre sociedades devengado

E] calculo del impuesto sobre sociedades devengado en 2001 y 2000 ha sido-el siguiente:

¥

Miles de euros

| | 2001 2000
Base imponible 12.442 10.809
32,5% de la base imponible 4,044 3.513
Menos: aplicacién de deducciones ' (2.030) - (1.779)

Menos: aplicacién del crédito fiscal, con el tope de la cuota
Ifquida positiva : (2.014) (1.734)

Impuesto sobre sociedades devengado - -

(o] Crédito fiscal

La Sociedad es beneficiaria de determinados créditos fiscales a la inversién en relacién con el
proyecto plurianual 94-98 de ampliacién de la fébrica de Llodio (Alava).

El crédito fiscal pendiente de aplicacién al 31 de diciembre de 2001, asciende a 3,41 millones
de euros (5,43 millones de euros, en 2000). _ :

d)  Afos abiertos a inspeccién

la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cuatro dltimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

e) Posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo

caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales de 2001 y 2000.

15
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13. Operaciones y saldos con Crisnova, S.A.

En el capitulo de "Deudores" de los balances de situacién adjuntos se recoge, entre, otros, el
saldo a cobrar que la Sociedad mantiene con Crisnova, S.A. y que surge, principalmente, por
operaciones comerciales y apoyo financiero entre ambas sociedades (nota 7).

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos recogen las siguientes operaciones
realizadas por la Sociedad con Crisnova, S.A.:

Miles de euros

Cargo (Abono)

2001 2000

" Ingresos por servicios prestados a Crisnova, S.A. (1.907) (1.608)

Ventas a Crisnova, S.A. (2.477) _ (4.309)

Ingresos por afianzamiento de créditos (81) (281)
Compras a Crisnova, S.A. ' 663 490
Otros cargos de Crisnova, S.A. - 929 1.071

14. Ingresos y gastos

a)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera

‘Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante 2001 han sido las

siguientes:
Miles
de euros
Compras : | ' 508
Ventas | | | 1.151

16
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b)  Distribucion de la cifra de negocios

i
Miles de euros

2001 12000

Interior _ _ 48.635 45.256

Exportacién ' _ 19.588 17.215
68.223 62.471

Q) Detalle de aprovisionamientos

3 La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se desglosa
como sigue: ‘

3 Miles de euros
s 2001 2000
B Consumo de mercaderias

} . Compras de mercaderfas 951 _ 700

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

«  Compras de materas primas y otras materias :

- consumibles 24.007 23.439
i . Variacién de existencias (106) (107)
. 24.852 24.032
. d) Detalle de gastos de personal

i | : Miles de euros
| 2001 2000
4 Sueldos, salarios y asimilados | 12.687 11.765
; Cargas sociales : ‘ 3.266 3.037
- 15.953 14.802

17
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e)  Variaci6n de las provisiones de tréfico

Miles de euros

7

2001 ¥ 2000
Provisiones y pérdidas de créditos incobrables:
. Dotacién a la provisién 106 39
. Recuperaciones de clientes provisionados - (2)
106 37
15. Otra informacién
a) Namero promedio de empleados por categoria
2001 2000
Directivos y apoderados . _ 6 6
Mandos superiores 37 37
Mandos intermedios 15 15
Administrativos . 23 23
Operarios 310 314
' 391 395

b) Retribucion de los administradores

El importé de las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion en
concepto de sueldos y dietas ha ascendido a 417 miles de euros en 2001 (410 miles de euros
en 2000).

¢) Cébdigo de Buen Gobierno
El Consejo de Administracién de Vidrala, S.A., en su reunion celebrada el 16 de diciembre de

1999, aprobé el Reglamento de Gobierno del Consejo de Administracion, que se complementa
con el Reglamento Interno de conducta en materias relacionadas con el mercado de valores, en

vigor desde el 19 de octubre del afio 2000.
16. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2001, existian garantias otorgadas en favor de Crisnova, S.A. por un
importe dispuesto de 46 miles de euros (18,06 millones de euros en 2000).

18
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17. Cuadros de financiacién

Origenes de fondos

Recursos procedentes de las operaciones
Baja inmovilizado material

Baja de inmovilizaciones financieras

Total origenes

Aplicaciones de fondos

Adquisiciones de inmovilizaciones materiales (neto del
consumo de moldes)

Dividendos
Traspaso a corto plazo deudas a largo plazo
Adquisiciones netas de acciones propias

Total aplicaciones

Aumento/(disminucién) del capital circulante

Miles-‘zj &e euros

2001 ‘2000
19.910 18.130
11 160

60 -
19.981 18.290
2.360 1.430
7.057 7.287
3 23
3.634 3.153
13.054 11.893
6.927 © 6.397
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a)  Variacién del capital circulante

i e /sy s s

‘

Milé;g de euros

2001 2000

Disminu- Disminu-

Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias - 979 1.132 -
Deudores 25.526 - - 1.120
Inversiones financieras temporales - | 18.965 . | 4.406 -
Acreedores 1.320 - 1.984 -
Tesoreria | 25 - - 5
Total 26.871 19.944 7.522 1.125

Variacién del capital circulante 6.927 6.397

b)  Detalle de los recursos procedentes de operaciones

Miles de euros

2001 12000

Resultado neto del ejercicio 11.972 10.020
Mds:
. Dotaciones a la amortizacion 8.484 8.409
’ Dotacién provision autocartera 37 355
Menos:
J Beneficios‘en la enajenacién de inmovilizaciones

materiales - (77)
. Imputacién a ingresos de subvenciones de capital (583) (577)
Recursos procedentes de operaciones 19.910 18.130

20
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

‘El conjunto de la actividad industrial, comercial y financiera de Vidrala se ha visto alterado por

la urgencia de la reparacién en el mes de Julio de las cdmaras de regeneracién del horpo 3,
horno de mayor produccién de la Empresa.

ACTIVIDAD COMERCIAL

La cifra de ventas netas en el afio 2001 ha ascendido a 66.279 miles de €, con un notable
incremento del 8,90% sobre los 60.863 miles de € del ejercicio anterior. La influencia de la
reparacion del horno sobre las ventas ha sido poco significativa dado el adecuado nivel de
stock existente en el momento en que se realizé la reparacion. '

Por mercados, el incremento de las ventas en el mercado nacional ha sido del 7 %, con una
cifra total de 46.691 miles de €, mientras que los 19.588 miles de € de las ventas en mercados
exteriores han supuesto un crecimiento del 13,8 %.

Como se puede apreciar, el comportamiento de nuestras exportaciones, fundamentalmente a

~ Francia, ha sido excelente durante el afio 2001. De estas ventas exteriores, 19.024 miles de €

han sido vendidos en paises de la Uni6n Europea, y 564 miles de € realizados mediante ventas
en el resto de pafses. Con estos datos, se aprecia que la proporcidn de las ventas realizadas en
exportacién ha alcanzado el 29,6 %.

A continuacién vamos a detallar las razones que han soportado este crecimiento de nuestras
cifras comerciales.

En volimenes fisicos, las toneladas vendidas han sido un 4,88% superiorés al ano 2000, para el
conjunto de los mercados, desglosdndose en un 4,35% de incremento en el mercado interior y
un aumento de las toneladas exportadas del 6,34%.

Respecto al comportamiento de los precios de venta, el ejercicio 2001 ha supuesto una
moderada recuperacién de nuestros niveles de precios, bastante castigados después de cinco
afios ininterrumpidos de descensos. En el conjunto de ambos mercados, los precios medios
globales de venta han aumentado un 4,47 % con relacién a los del ejercicio anterior.
Analizando esta variacién de precios individualmente para cada mercado, observamos que los
precios del mercado interior han aumentado un 3,25 % y un 7,04 % en las ventas del mercado

exterior,

Las ventas del Sector durante el afio 2001, han tenido un incremento en toneladas del 5,8 %.
Por mercados, el incremento del mercado interior ha sido de un 2,01%, mientras que las
toneladas exportadas han sido un 43,6% superiores a las vendidas el afio anterior. Si
analizamos estos incrementos de las ventas nacionales, por sectores, los aumentos mas
significativos se han producido en los segmentos de alimentacién (conservas, aceites y
vinagres), aguas y licores.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL |

La cifra de produccion en toneladas ha sido de 224.030, lo que ha supuesto una disminucién
de un 2,46% respecto al afio anterior, fundamentalmente como consecuencia de una 4
importante reparacién por fallo del refractario en el Horno n° 3, durante el pasado mes de julio.
Esta parada tuvo como consecuencia la pérdida de unas 12.000 toneladas de produccion, lo
cual ha influido negativa y directamente en las cifras de stocks al cierre del ejercicio.

A pesar de la intervencién en un horno, el comportamiento de la produccién ha sido
satisfactorio, alcanzdndose buenos niveles de eficiencia y rendimiento, que superan los
obtenidos el afio 2000. _

Asf mismo, en este ejercicio hemos introducido una nueva gama de productos, como
consecuencia de |a fabricacion del color musgo (antique), orientados hacia mercados de mayor
valor afiadido. '

La plantilla media de personal durante el afio ha sido de 391 personas, frente a las 395 del afio
anterior,

Hemos continuado con nuestra politica de mejoras e inversiones en instalaciones fabriles,
manteniendo una apuesta decidida por la innovacion en procesos productivos y en maquinaria
que ofrezca una mayor garantia de calidad en nuestros envases. :

ACTIVIDAD FINANCIERA

El beneficio neto después de impuestos ascendié a 11.972 miles de €, que supone un
incremento del 19,5% sobre los 10.020 miles de € obtenidos en el ejercicio anterior,
consecuencia directa de la mejoria de los ingresos por ventas y a pesar de la importante
variacién negativa de nuestros stocks como consecuencia de fa menor produccién.

Por su parte, el cash-flow neto (beneficio neto més amortizaciones) alcanzé la cifra de 20.456
miles de €, un 11% més que los 18.429 miles de € conseguidos en el afio anterior.

Las inversiones en activos fijos han supuesto 1.988 miles de € y se han dirigido
fundamentalmente a la mejora de instalaciones productivas y a la modernizacién de los
sistemas de control de calidad.

En referencia a los destinos de los fondos generados en el presente ejercicio, destacan los pagos
por inversiones de 2.360 miles de €, el desembolso para pago de dividendos (ejercicio 2000)
por 7.057 miles de €, la compra de acciones propias por 3.634 miles de € y la cobertura de los
aumentos del capital circulante, por 6.927 miles de €, causados por el importante incremento
de nuestra cifra de deudores. '

El aumento importante del capitulo de deudores es el resultado directo de los préstamos
realizados a nuestra filial Crisnova, S.A. para eliminar su endeudamiento. Como consecuencia
de esta nueva politica, hemos renunciado a colocar nuestra tesoreria en Inversiones Financieras
Temporales, las cuales nos proporcionaban una menor rentabilidad.
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Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,33 € por accién, 0,26 € en el mes de
febrero y 0,07 € en junio, con cargo al ejercicio 2000, lo que totaliza un dividendo global de

7.057 miles de €. _ ,

En junio de este afio la Junta General de Accionistas aprobé la reduccién del capital social en la
cuantfa de 964,5 miles de €, producto de amortizar 944.000 titulos en autocartera, de 1,02 €

cada uno.

Al finalizar el ejercicio, la Sociedad posee 113.075 acciones propias, que representan un
0,536% de su Capital Social.

La propuesta de distribucién de beneficios recogida en la memoria, que presenta el Consejo de
Administracién a la Junta General, contempla la distribucién de unos dividendos de 7.544
miles de €, y la dotacién a otras reservas de la cuantia restante por 4.428 miles de €.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2001

El Consejo de Administracion de Vldrala, S.A. en fecha 21 de marzo de 2002, y e
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Socuedades
Andnimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales y
el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, ‘los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito. :
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los accionistas de Vidrala, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vidrala, S.A. y sociedades dependientes
(Grupo consolidado, nota 1 de la memoria) que comprenden los balances de situacién al 31
de diciembre de 2001 y 2000, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la normativa fiscal vigente, la Sociedad dominante (Vidrala, S.A.) se ha
acogido a determinadas deducciones de carécter tributario cuya legalidad ha sido cuestionada
y recurrida. A la fecha de emisién del presente informe no es posible cuantificar, de forma
objetiva, el efecto que sobre las cuentas anuales de 2001 adjuntas pudiera derivarse de esta
situacion.

3. En nuestra opinidn, excepto por los efectos sobre las cuentas anuales del ejercicio 2001 de
cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la ‘
incertidumbre descrita en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Vidrala, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre
de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4, El informe de gesti6on adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante (Vidrala, S.A.) consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socia-Auditora de Cuentas

22 de marzo de 2002

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ntimero 50242 — CIF: B-79031290
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VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Expresada en Miles de euros)
1. Actividad y estructura del Grupo consolidado

4

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal la fabricacién y venta de botellas de vidrio. Sus
instalaciones industriales estdn ubicadas en Llodio (Alava), asi como su domicilio social y fiscal.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad dominante es la siguiente:

Porcentaje de

participacién
Nombre y direccién -~ Actividad directa
Crisnova, S.A. (Albacete) Fabricacion y venta de botellas de 100%

vidrio

El cierre del ejercicio econémico de las sociedades dependientes consideradas para la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo consolidado coincide con el de
Vidrala, S.A., abarcando un perfodo de 12 meses.

2.  Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas, no habiendo sido necesarios ajustes ni reclasificaciones para la homogeneizacion -
temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de
acuerdo con lo establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las
normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

b)  Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método de
integracién global, el cual se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bdsicos:

i) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas

: han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Igualmente se han eliminado
los beneficios no realizados frente a terceros, correspondientes a la compra-venta
de existencias o elementos del inmovilizado, si existiesen.

i)  Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
# sefialado como tales en la nota de "Fondos propios”.
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VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

¢)  Agrupacién de partidas

_ y
A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales se presentan de forma agrupada,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

d) Comparacion de la informacion

Los importes correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000, a efectos comparativos, han sido
convertidos a euros. Para ello se han aplicado a las cifras el tipo de conversion publicado en el
Reglamento 2866/98 del Consejo de 31 de diciembre de 1998 y que corresponde a 1
euro = 166,386 pesetas y las reglas de redondeo previstas en la Ley 46/98 de 17 de diciembre
en su articulo 11.

3.  Criterios de valoracion
a)  Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicién incrementado por las

actualizaciones legales, practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes, excepto los moldes, que se han valorado a precio de coste,

" reduciéndose directamente su valor en un porcentaje fijado por los técnicos, en concepto de

depreciacién por consumo, en funcién de su estado y capacidad técnica de produccién..

El resto del inmovilizado material se amortiza linealmente, en funcién de su vida Gtil estimada,
segln el siguiente detalle: -

Anos de vida
util estimada

Obras_éiviles y edificios de fabrica 20a33
Instalaciones técnicas y maquinaria: | |

. Transporte interno e instalaciones fijas de mantenimiento 5a10
. Instalaciones generales 6,6 a 25
. Hornos, instalaciones y maquinaria de produccién 8a8,5
. Maquinaria de talleres _ 8a10
Mobiliario y equipos de oficina _ 4a8,3
.Otro inmovilizado | ‘ | 6,6a8,3



1
4
3

Biasiiid

LSRR |

e aad

VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado material que alargan la vida qtil de dichos
activos son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a gastos en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablementesmediante
la eliminacion del coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

b)  Autocartera

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor, dotdndose la correspondiente reserva indisponible requerida por la
legislacién vigente, :

| c) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al precio de coste o mercado, el que sea
menor. A continuacién se detalla el método de valoracién seguido en cada grupo significativo
de existencias.

i) Materias primas:

Se han valorado al .coste de adquisicién, utilizando el método FIFO.
ii) Productos terminados:

Se han valorado en base a los costes reales de fabricacién y producciones del afio.
iii)  Materiales auxiliares y de fabricacién: |

Se han valorado siguiendo el método de precios medios, reducidos, en su caso, en
funci6n de su estado actual y considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimiento,

d) Inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda publica, la cual se refleja al precio de
adquisicién o al de mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 2001 sobre estos activos asciende a un 4,25% anual (4,23%
anual en 2000).
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e)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las referencias a “moneda extranjera” se entienden realizadas a “moneda distinta del guro”, por
lo tanto, los desgloses en la memoria referentes a moneda extranjera incorporan exclusivamente
saldos y transacciones en monedas no nacionales, pero de paises fuera de la zona euro.

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
gjercicio. Las transacciones en moneda exfranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asl como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados
cuando se realizan. '

f) Subvenciones en capital y explotacién

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios
a medida que se reciben y se cargan a esta cuenta, con abono a resultados de cada ejercicio, en
funcién de la amortizacion de los bienes de inmovilizado que fueron objeto de tal subvencion.
Las subvenciones en explotacion se abonan a resultados en el ejercicio en que se reciben.

g)  Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus obreros y empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones
laborales. El gasto de las indemnizaciones se contabiliza cuando se alcanza el acuerdo con los
empleados. :

h)  Impuesto sobre sociedades
El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las

diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe del

“impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se aplican.

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir surge de la imputacion de ingresos y
gastos en perfodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de las cuentas anuales. ‘




£55°66 ¥oc'L 96 ¥6L 90¥°19 £0Z°S8 661'9 £50°9¢ t00Z 8P BiqWSaIP 8P LE |V

0£5°601 ~. 60F° L - 08¢ LELVL B¥9'59 680'9 ¥0S'SE 000T 9ap aiqusixp sp L g [V
O1IN HOTVA
[A'14 45 4} - 816 S9E°LL S9¢'Ls - LL¥°0T LO0T @p 2IqIBIIP 3p L€ | OpJes
WD) - - - o) ) - - _ sefeg
62151 1z - €61 ZE0EL Ze0eL - 066'L sepesu3
£L9°8L 80¢°L - Sts £6€°8S LEE°8S - 18¥'81 000Z dp suquiBaIp =p LE [e Op|es
(€82) - - (P16} (6920) (697) - - sefeg
L6E'51 0T - €61 £96°T1 £967C1L - S70°C sepenuy
692 +9 9g80°1 - 9%0°1 £L9°St €L9°SY - Z9t'91 6661 9P 1GNP 3P L€ |B Op|eS
YavZiivnioy
VAVINWNIV NODVZILYIOWY
6ER'E6L 9ile 96 Ll LLLZEL - TLG9TL 6619 ¥E£9'99 100 9P aJqWsidlp ap |LE e op|es
Ttz - - - : {tzLe (r€) (8897} - sefeq
¥S1'g 6 9 0L 66€'S L09°C 861°C 13 A4 . sepesuy
£0t°'881 FAVAr - S09°L ¥60'0€1 S00°'¥ZL 6809 L66°€S © 000Z 8p uquaidip ap L€ |e opfes
- = . - - - - - - . sosedses |
(€15°E) - - - zs) (686'7) - (15€) (8€9°7) - _ _ sefeq
5S0'9 66 - 8ve 0zZE's S€0°C SQT’€ 882 sepenu3
599581 819'z - 182°1 £927271 LZETTL s £0L°€S 666 L 9p AGUIBDIP 3P LE |e oples
Oavzivnioy 31S0D
ejol opez asAnd U9 oueltigqow |jejoq sed}]O sapjow SaUoId
-i[1Aouu| sojeliajewl -2MLI)SU0I
o0 SO0 A soudua)
-BZI[IAOWIL]
a sodnuy eleuinbew A se3iud3) sauolde(e)suy

S04N3 3P SIPW .
:sa)uaindis soj opis uey ase.8)da a1sa ua SOPINOUI SOPES SO| 9P SOJUILWIACW SO

S3[eLIdJRW SAUODRZIIACIL]
.,

S1INJIANIHIA SIAVAIIDOS A V'S ‘VIVIAIA

T Frreeainy | aeazigens | Kb | P




[

il

Izt

||

s d

-y
|
-1
3
)

pr

VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES e
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a) Actualizacion de balances

En 1990 Vidrala, S.A. se acogi6 a la actualizacion de balances prevista en la Norma Foral
42/1990 de-27 de diciembre de la Diputacién Foral de Alava, posteriormente desarrollada en el
Decreto Foral 19/1991, del Consejo de Diputados del Territorio Histérico de Alava de 22 de
enero de 1991, por el que se aprobaron las normas de desarrollo del régimen de actualizacion
de balances, y que supusieron para la Sociedad un incremento de las reservas de 3,34 millones
de euros.

Al 31 de diciembre de 1996 Vudrala, S.A. procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizacion de Balances,
de la Diputacién Foral de Alava, cuyo efecto neto fue de 3,83 millones de euros. El efecto
estimado de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio 2001 asciende
a 316 miles de euros, aproximadamente (400 miles de euros en 2000).

Al 31 de diciembre de 1996 Crisnova, S.A. procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de
3,77 millones de euros. El efecto estimado de esta actualizacién sobre la dotacién a la
amortizacion del ejercicio 2001 asciende a 124 miles de euros, aproximadamente (153 miles
de euros en 2000).

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2001 existe inmovilizado con un coste actualizado de 25,11 millones de
euros que estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso (23,54 millones de euros en
2000).

c) Subvenciones recibidas en relacién con el inmovilizado material

En el epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" de los balances de situacion
consolidados adjuntos se incluyen subvenciones concedidas por Organismos Oficiales en
relacién con inversiones en inmovilizado material realizadas por las Sociedades, pendientes de
imputar a ingresos, por un importe de 8,31 millones de euros al 31 de diciembre de 2001
(10,64 millones de euros al 31 de diciembre de 2000) (nota 8).

d) Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 2001 existen compromisos de inversién por importe de 2,93 millones de
euros.
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5. Existencias

: y
Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se desglosa como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Materias primas : 1.522 2.120
Productos terminados 15.078 16.762
Materiales auxiliares y de fabricacion 6.373 6.267
' 22.973 25.149

6. Deudores

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos se detalla como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Clientes : 28.515 25.992
Administraciones publicas - 153
Deudores varios 13 21
Personal - 1
28.528 26,167
Provisiones (663) (368)
27.865 25.799
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7.  Fondos propios

\GE s £, 567,
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La evolucién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante 2000

y 2001 ha sido la siguiente:

saldo al 31 de dicietnbre de
1999

Distribucion de resultados:
* A reservas

* A dividendos

Traspaso a la reserva !egal
Pago de dividendos .
Beneficio del ejercicio 2000

saldo al 31 de diciembre de
2000

Distribucion de resultados:
+ Areservas

» A dividendos

Reduccién de capital

Pago de dividendos

" Redenominacién capital social a

euros
Beneficio del ejercicio 2001

Saldo al 31 de dlcuembre de
2001

a)  Capital social

Miles de euros

Oftras Reservas en
Reservasde  Reservas de sociedades
Capital la sociedad revalori- consolida- Pérdidas y

social dominante zacion das ganancias  Dividendos
22.523 59.435 4.867 14,613 18.035 -
- 10.157 - 591 (10.748) -
- - - - (7.287) 7.287
- - - - - (7.287)
- - - - 11.324 -
22.523 69.592 4.867 15.204 11.324 -
- 3.595 - 672 (4.267) -
- - - - (7.057) 7.057
(965) (4.725) - - - -
- - - - - (7.057)
(36) 36 - - - -
- - - - 13.123 -
21.522 68.498 4.867 15.876 13.123 -

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social estaba formado por 22.044.000 acciones
ordinarias al portador, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 170 pesetas de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién del 14 de junio de 2001,
aprobado en la Junta General de accionistas del mismo dia, se produce una reduccién de
capltal por amortizacion de acciones en autocartera, de 160.480 miles de pesetas (965 miles de
euros), por reduccion de 944.000 acciones de valor nominal de 170 pesetas cada una.

Conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion del 18 de octubre de 2001, la
cifra del capital suscrito se ha redenominado a euros.
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De esta forma el capital suscrito al 31 de diciembre de 2001 se compone de 21.100.000
acciones de 1,02 euros nominales cada una, todas igual, suscritas y desembolsadas en la
totalidad de su valor nominal. . ;

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Comercio de Bilbao y Madrid.

Las sociedades que participan en el capital social de Vidrala, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

2001 2000
Directo Indirecto Directo Indirecto
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ' 15,51% 1,51% 14,85% 1,88%

En la reunion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vidrala, S.A. celebrada el 29 de
abril de 1998, se acordé delegar en el Consejo de Administracién, a tenor del articulo 153, 1b)
de la Ley de Sociedades Anénimas, la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del
capital social hasta la cifra maxima de 11,26 millones de euros en la oportunidad y en la
cuantia que decida, sin previa consulta a la junta General. Estos aumentos deberan realizarse
mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de 5 afios.

b)  Otras reservas de la sociedad dominante

Este capitulo se compone como sigue:
Miles de euros

2001 2000
Reserva legal 4.505 4.505
Reserva para acciones propias | 705 2.798
- Otras reservas y resultados acumulados en cuentas individuales 63.288 62.289
68.498 69.592

Dentro de otras reservas se incluye la reserva “Diferencias por ajuste del capital a euros” por
importe de 36 miles de euros, creada en el ejercicio 2001 como consecuencia de la reduccion
_del capital social, ver nota 7, a). Esta reserva es de caracter indisponible.

#
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Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que debe destinarse a esta reserva
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que la misma alcance, al menos, el 20% del
capital social. Mientras no supere el limite indicado, la reserva legal s6lo podré destinarse a la
compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin, En todo caso, la reserva legal podra destinarse a aumentar el capital social en la parte que
la misma exceda del 10% de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la reserva legal alcanza el citado limite del 20% del capital
social.

Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion debiendo mantenerse en
tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las

_mismas.

Q) Reservas de revalorizacion
° Actualizacion de balances Norma Foral 42/1990

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 2001 y 2000, corresponde a la
plusvalia neta ocasionada con motivo de haberse acogido Vidrala, S.A. a la
actualizacién de balances prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre
de la Diputacién Foral de Alava.

El saldo de esta cuenta no podré repartirse o distribuirse en ningin momento, salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la
comprobacion de la cuenta por parte de la Inspeccién de Tributos terminé el 31 de
diciembre de 1995 por lo que la misma podra aplicarse a:

< Eliminacién de resultados contables negativos.

<  Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto Foral
19/1991. '

< Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacion.

. Actualizacivén de balances Norma Foral 4/1997
~ De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizacién de
Balances, de la Diputacion Foral de Alava, Vidrala, S.A. actualizé en el ejercicio

¢ 1996 sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe neto de la
actualizacién ascendi6 a 3,83 millones de euros.

10
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d)

La Inspeccion Tributaria declaré comprobada y conforme esta actualizacién en el
ejercicio 1999 por lo que la misma podrd aplicarse a la eliminacién de resultados
contables negativos, a la ampliacién de capital social segin lo- dlspue;to en el
articulo 16 de dicha Norma Foral o bien a reservas no distribuibles.

Reservas en sociedades consolidadas

Este capitulo se desglosa como sigue:

Miles de euros

| 2001 2000
Resultados no distribuidos de Crisnova, S.A.:
. Acumulados | 11.549 10.958
«  Del gjercicio anterior ‘ 672 591
Reservas de revalorizacion (Aduélizacic’m R.D. Ley 7/96) 3.655 3.655
| 15.876 15.204

e)

Actualizacién de balances Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes de
Carécter Fiscal y de Fomento y Liberalizacién de la Actividad Econémica, Crisnova, S.A.
actualiz6 en el ejercicio 1996 sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El
importe de la actualizacion ascendié a 3,66 millones de euros, importe neto del
gravamen del 3% sobre la plusvalia, el cual fue cargado a la citada cuenta con abono a
Hacienda Pablica acreedora por un importe de 110 miles de euros.

El plazo para efectuar la comprobacion de la cuentas por parte de la Inspeccién de
Tributos terminé el 31 de diciembre de 1999, por lo que la misma podrd aplicarse a
eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez
afios, a contar desde el 31 de diciembre de 1996, el saldo podra destinarse a Reservas de
libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podré ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizada.

Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. en su reunién celebrada el dia 27 de enero de

12000, acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de 0,26 euros por accién, a partir del 15
de febrero de 2000, por un importe total de 5,83 millones de euros.

11
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El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de acuerdo
con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez sufncsente para Ia
distribucién del dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 2000 fue el siguiente:

. Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 1999: 12,13 millones de
euros. ‘

“En lareunion del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. celebrada el 25 de enero de 2001,

se acordd la distribucién de un dividendo a cuenta de 0,26 euros por accién, a partir de 15 de
febrero de 2001, que supuso un importe de 5,67 millones de euros.

El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de acuerdo
con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 2001 fue el siguiente:

. Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 2000: 10 millones de euros.
En lareunién del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. celebrada el 24 de enero de 2002,

se acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de 0,28 euros brutos por accién, a partir del
14 de febrero de 2002, que supone un importe de 5,87 millones de euros.

- El estado contable provisional formulado por los administradores de |a Sociedad, de acuerdo

con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del dividendo activo a cuenta el 14 de febrero de 2002 ha sido el siguiente:

«  Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 2001: 11,97 millones de
euros.

f) Resultado del ejercicio

Las propuestas de distribucion de los resultados de 2000, que se presentd a la Junta General de
Accionistas de la sociedad dominante y fue aprobada por ésta, y de 2001, a presentar a dicha
Junta para su aprobacién, son las siguientes:

Miles de euros

2001 2000
Base de reparto: ‘ '
. Pérdidas y ganancias del ejercicio 11.972 10.020
Distribucién:
. Otras réservas: reserva voluntaria 4.428 2.963
. Dividendos 7.544 7.057
’ 11.972 10.020

12
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g)  Autocartera

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Vidrala, S.A. acord6 en fecha 14 de junio de
2001, renovando el acuerdo de la Junta General de fecha 15 de junio de 2000, autorizar la
adquisicién de acciones propias por un valor nominal tal que, sumandose a las que ya posee la
Sociedad o sus Sociedades filiales, no exceda en cada momento del 5% del capital social. Los
precios de adquisicion no excederdn los correspondientes a la sesién de Bolsa del dia en que se
efectie la compra o los que autorice la C.N.M.V. concediéndose la autorizacién para un
periodo méximo de 18 meses a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante los ejercicios 2000 y 2001

han sido los siguientes:

Inmovilizado (Miles de euros)

Ndmero Valor Importe

‘de titulos nominal segun libros

Saldo al 31.12.99 _ - - -
Adquisiciones 517.447 529 3.245
Enajenaciones (13.233) (14) (91)
Provisién por depreciacién - - (356)

Saldo al 31.i2.00 504.214 515 2.798
Adquisiciones  552.861 565 3.634
Amortizaciones (944.000) (965) (5.690)
Provision - - (37)

Saldo al 31.12.01 113.075 115 705

El destino final para estas acciones no se ha establecido a la fecha actual.

8. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en este capitulo de los balances de situacién adjuntos, en el que se

incluyen las subvenciones de capital han sido los siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1999
. Imputado a resultados

saldo al 31 de diciembre de 2000

In’:putado a resultados

Saldo al 31 de diciembre de 2001

Miles
de euros

12.968
(2.321)

10.647
(2.337)

8.310

13
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Las subvenciones en capital provienen de los importes concedidos en base a las inversiones
realizadas en las fabricas. .

Con fecha 18 de octubre de 1994 Vidrala, S.A. recibi6é una subvencién a fondo pe?dido por
importe de 4,9 millones de euros, en el marco de lo establecido en la Ley 2/1987 de 8 de julio,
correspondiente a las inversiones a realizar en el periodo 1994/1995 por la Sociedad en Llodio
(Alava). En su momento las inversiones fueron justificadas documentalmente por la Sociedad
ante las autoridades competentes.

Asimismo, parte de los saldos anteriores corresponden a diversas subvenciones concedidas a
Crisnova, S.A. por organismos oficiales destinadas a la realizacion de inversiones en la planta
de Caudete (Albacete). '

En su momento las condiciones exigidas para la concesién definitiva de dichas subvenciones,
relativas a niveles de-inversién, a mantenimiento de puestos de trabajo y de determinados
niveles de autofinanciacién fueron debidamente justificadas documentalmente por la sociedad
e inspeccionadas por las autoridades competentes.

9, Deudas con entidades de crédito

Estas deudas, tanto a corto como a largo plazo, se desglosan como sigue:
Miles de euros

2001 2000
Corto plazo:
. Créditos - 114 4.591
. Descuento comercial 1.158 1.264
e Intereses devengados | | 4 68
1.276 5.923
Largo plazo: _
. Vencimientos 2002 - 4.095
. Vencimientos 2003 - 6.176
. Vencimientos 2004 ' - 7.212
. Vencimientos 2005 5 7.262
e ' Vencimientos 2006 y posteriores 28 -
| 33 24.745

La’g lineas de crédito incluidas en el detalle anterior tienen, en su conjunto, limites concedidos y
no dispuestos por 45 millones de euros al 31 de diciembre de 2001 (30 millones de euros al 31
de diciembre de 2000).

El tipo de interés medio anual ponderado de los saldos anteriores en 2001 ha sido del 4,25%
TAE frente al 4,42% TAE en 2000.

14
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Al 31 de diciembre de 2001 no existen deudas con entidades de crédito denominadas en
moneda extranjera, al igual que en el ejercicio anterior.
10. Otras deudas no comerciales

Este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se desglosa como sigue:
' Miles de euros

2001 2000
Administraciones publicas 3.074 2.606
Remuneraciones pendientes de pago 1.815 1.875
Pr_oveedorés de inmovilizado . : 1.134 360
Otros conceptos 7 9
6.030 4.850

11. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

a)  Conciliaci6n del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible difiere del resultado contable.

El impuesto se calcula separadamente para cada Sociedad.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades agregado es la siguiente:

Miles de euros

2001 2000
Beneficio consolidado antes de impuestos 16.941 14.890
Ajustes de consolidacion 5.950 5.318
‘Diferencias permanentes - 470 788
Base imponible (Resultado fiscal) - 23.361 20.996

Las diferencias permanentes corresponden, bdsicamente, a la prima de asistencia a la Junta de
Accionistas y a la dotacién a la provisién por depreciacion de autocartera.

15
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b)  Impuesto sobre sociedades devengado

El cdlculo del impuesto sobre sociedades égregado devengado en 2001 y 2000 ﬁa sido el
siguiente: _
Miles de euros

2001 2000
Base imponible - - 23.361 20.996
32,5% y 35% de la base imponible (A) 7.865 7.079
Menos: aplicacién de deducciones (2.033) - (1.779)
Menos: aplicacién del crédito fiscal, con el tope de la cuota
liquida positiva de Vidrala, S.A. _ (2.014) (1.734)
Impuesto sobre sociedades devengado 3.818 3.566

(A)  32,5% para Vidrala, S.A.
35% para Crisnova, S.A.
) Crédito fiscal

Vidrala, S.A. es beneficiaria de determinados créditos fiscales a la inversién en relacién con el
proyecto plurianual 94-98 de ampliacién de la fabrica de Llodio (Alava).

El crédito fiécal pendienté de aplicacién al 31 de diciembre de 2001, asciende a 3,41 millones
de euros (5,43 millones de euros, en 2000).

d)  Otros beneficios fiscales pendientes de aplicar
Al 31 de diciembre de 2000 y 2001 no existen otras deducciones pendientes de aplicacién.
e)  Anos abiertos a inspeccién

Vidrala, S.A. y Crisnova, S.A. tienen pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
cuatro Gltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

f) Posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
‘fiscal vigente, podrian ser asignados pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En

todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan
significativamente a las cuentas anuales de 2001 y 2000.

16
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12. Ingresosy gastds

a)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante 2001 han sido las

siguientes:

Compras
Ventas

b) - Distribucién de la cifra de negocios

Miles de
euros

2.974
1.839

La cifra de ventas netas del Grupo distribuida por mercados geograficos es la siguiente:

2001 2000

‘ Miles Miles

Mercado Porcentaje de euros Porcentaje de euros
Interior 80% 100.627 82% 96.174
Exportacion 20% ‘ 25.388 18% 21.723
100% 126.015 100% 117.897

c¢)  Detalle de aprovisionamientos

La composicién de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se desglosa

como sigue: :

Miles de euros
2001 2000
Consumo de mercaderfas:
. Compras de mercaderias 288 210
- Consumo de materias primas y otras materias consumibles: |
o Compras de materias primas y otras materias consumibles 46.299 45..41 7
. Variacién de existencias (492) (776)
46.095 44.851

17
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d)  Detalle de gastos de personal

¢
Miles: de euros
2001 2000
Sueldos, salarios y asimilados 17.798 16.716
Cargas sociales | ' _ 4.853 . 4.492
) - 22,651 21.208

e)  Variacién de las provisiones de tréfico

N
3 Miles de euros
3 - - | 2001 2000
d " Provisiones y pérdidas de créditos incobrables:

2 «  Dotacion ala provisién | 404 131
e Recuperaciones de clientes provisionados - (6)
404 125
ud

13. Otra informacidén

| =2

a)  Namero promedio de empleados por categoria

S 2001 2000
; Directivos y apoderados 8 7
Mandos superiores ' 53 54
’ Mandos intermedios 15 15
Administrativos 34 34
‘Operarios | - | 527 532
] | 637 642
3

18
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b) Retribucién de los administradores

El importe de las retribuciones p-e'rcibidas por los miembros del Consejo de Administracién de
Vidrala, S.A., en concepto de sueldos y dietas procedentes tanto de la sociedad matriz como de
su filial, ha ascendido a 596 miles de euros (574 miles de euros en 2000).

c¢) Cédigo de Buen Gobierno

El Consejo de Administracion de Vidrala, S.A., en su reunion celebrada el 16 de diciembre de
1999, aprobé el Reglamento de Gobierno del Consejo de Administracion, que se complementa
con el Reglamento Interno de conducta en materias relacionadas con el mercado de valores, en
vigor desde el 19 de octubre del ano 2000.

14. Cuadros de financiacién
Miles de euros

_ 2001 2000
Origenes de fondos: _
Recursos procedentes de las operaciones : 26.352 24.637
Enajenaciones y bajas de inmovilizaciones materiales 13 203
Total origenes | . 26.365 24.840
Aplicacidnés de fondos: _
Adquisicion de inmovilizado (neto del consumo de moldes) 5.815 3.418
Adquisiciones netas de acciones propias _ ' 3.634 3.153
Dividendos | 7.057 7.287
Disminucién de deudas a largo plazo | | 24.716 13.313
Total aplicaciones 41.222 27.171
Variacion de capital circulante (14.857) (2.331)

19



B
3
M

GG

PR 1

Gudnsd

VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

a) Variacion del capital circulante

Miles de euros

Recursos procedentes de operaciones

2001 2000
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias | - 2.176 1.777 -
Deudores 2.066 - - 11.660
InQersiones financieras temporales _ - 18.965 4,406 -
Acreedores | 4,181 - 3.157 -
Tesorerfa 37 - - 11
Total | 6.284 21.141 9.340 11.671
Variacion del capital circulante ' 14.857 2.331
b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones
Miles de euros
2001 2000
Resultado neto del ejercicio 13.123 11.324
Mas:
. Dotaciones a la amortizacion 15.532 15.391
. Dotaciones provisién autocartera 37 355
~Menaos:
. Beneficios en la enajenacién de inmovilizaciones
materiales ‘ (3) (112)
. Imputacién a ingresos de las subvenciones en capital (2.337) (2.321)
26.352 24,637
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001 _

INTRODUCCION

El afio 2001, ha sido un afio complejo en cuanto a desarrollo del negocio.

Sectorialmente el afio comenz6 con sintomas claros de retraimiento del mercado interior. Esta
situacion, que habiendo comenzado en el dltimo trimestre del 2000 se prolongé a lo largo del
primer trimestre del 2001, fue superada y ,hasta el mes de Septiembre, mostré una mejoria
clara, mejoria que fue interrumpida de una forma brusca por los atentados del dia 11 de dicho
mes, para retomar de nuevo la tendencia alcista al final del afio.

Por el contrario, las exportaciones, en un contexto generalizado de desaceleracion econdémica,
rompieron las expectativas con un fuerte incremento sobre afios anteriores.

En paralelo, en el sector, ha tenido lugar una reestructuracion sobre la base de eliminar
capacidades de produccién no eficaces ni rentables bajo los pardmetros de precios del trienio
98-2000. Ello y la mayor actividad exportadora, han permitido restablecer de forma natural un
adecuado balance oferta-demanda que ha conlievado una recuperacion parcial y moderada de
los precios de venta.

En este contexto de cambio de tendencia, en Vidrala, hemos desarrollado un intenso trabajo de
modernizacién organizativa y reflexién estratégica. Del primero ha surgido una profunda
“remodelacién”, con un equipo directivo mas amplio, equilibrado y potenciado en sus
responsabilidades, en el que la juventud juega un importante papel. De lareflexion estratégica
ha nacido un Plan de accién para el periodo 2002-2006, que consolidara un proyecto
expansivo, potenciador de Ja continuidad en el tiempo de una empresa mds cercana al cliente y
a sus expectativas, y creadora de futuro y valor sostenible para accionistas, empleados,
colaboradores y sociedad en general. '

ACTIVIDAD COMERCIAL

Ya hemos comentado bajo qué impulsos de mercado se ha desenvuelto el afio. La integracion
de todo ello da un balance cuantitativo sectorial superior al afio 2001 en el 2,01% en Tons. en
el mercado interior y en el 43,6% en el mercado de exportacién, lo que supone un incremento
global de ventas del 5,8%. Las ventas totales superan por primera vez los 2 millones de
toneladas y las exportaciones las 250.000.

El vino continua siendo el mercado dominante con 573 mil tons. seguido a gran distancia por-
la cerveza 286 mil, espumosos 210 mil, licores 156 mil y conservas 138 mil. A su vez los
envases de alimentacién (conservas, aceites y vinagres) son los que tienen, junto con las aguas,
un mayor crecimiento porcentual. Los licores han tenido un importante crecimiento pero
entendemos es coyuntural, y derivado del adelanto de aprovisionamientos ante un nuevo
incremento de impuestos sobre los alcoholes. Finalmente, ha continuado el mal
comportamiento del sector de espumosos con un nuevo e importante retroceso.
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En este contexto, nuestra cifra de negocio consolidada ha sido de 125.977 mil €, que supone un
incremento del 6,9% sobre el afio precedente. De la citada cifra 100.627 corresponde al
mercado interno y 25.388 al de exportacién. El mercado interno ha tenido un incremento del
4,6 % en la cifra de negocios, mientras que el aumento ha sido del 16,9% en el de exportacion,

Nuestro comportamiento por sectores ha seguido un notable paralelismo con el del conjunto
de la industria, con dos excepciones: el nulo impacto de la atonia en el sector de espumosos

(en el que estamos presentes de manera marginal) y la importante reduccién de nuestras ventas

en el segmento de cervezas (al renunciar estratégicamente a producir vidrio color topacio
hemos reducido de una forma importante nuestra presencia).

Globalmente las expediciones en toneladas han tenido un incremento del 2,9% para el
conjunto de mercados. Este peor comportamiento en crecimiento, en relacion con el sector, se
debe a la reduccién importante de stocks derivada de la parada del H.3 de Vidrala para la
reparacion de sus camaras de recuperacion.

Los precios medios de venta y como ya queda reflejado en la introducci6n han gozado de una
moderada recuperacion que en nuestro caso ha supuesto el 3,8 %, marcando una tendencia
clara de recuperacion futura.

~ ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La produccién ha venido condicionada a lo largo del afio por una apuesta decidida para
satisfacer las necesidades del cliente: costo, calidad y servicio. Ello se ha concretado en una
politica explicita de personalizacion de envases, garantia de suministros en plazo e incremento
de los niveles de calidad.

De otra parte en el mes de Julio, un fallo de refractario, en el Horno 3 de la fabrica de Llodio,
nos hizo acometer la reparacién parcial de las cimaras de regeneracién, incluyendo la totalidad

- de las b6vedas. Esta parada nos supuso una pérdida de producci6n préxima a las 12 mil

toneladas, que generé una reduccién de los stocks y de las ventas.

Como consecuencia de todo lo anterior, la produccién consolidada en toneladas, 426.341, ha
sido un -1,6% inferior a la del ejercicio precedente.

Los costos han tenido un comportamiento paralelo al precio de venta, habiendo sufrido el
impacto negativo de la descrita reparacién, asf como de los incrementos directos negativos de
los precios energéticos, (a pesar de la tendencia descendente de precio del gas en el segundo
semestre del afio) y de la mano de obra y de los indirectos, derivados del importante
incremento del IPC,

Las inversiones, que han totalizado 5.356 mil de €, han tenido su materializacién més notable
enda ampliacién de nuestros almacenes cubiertos de producto terminado y en nuestra
importante apuesta por la innovacién en los procesos productivos y en la maquinaria para una
mayor garantfa de nuestros productos. '
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A diferencia de la fabrica de Liodio, con la intervencion técnica en el horno, la fabrica de
Caudete ha desarrollado su actividad dentro de una ténica de gran normalidad y muy buenos
resultados productivos. y

Los pardmetros relativos a productividad, consumos unitarios, costes, tiempos de cambio de
utillaje,..., contindian mostrando ventajas respecto a los de empresas similares dentro de un
contexto internacional de “benchmarking”, del que somos participes.

ACTIVIDAD EN CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

Dos son los vectores que han marcado las actuaciones en el drea de calidad: la politica de
mejora continua y el mantenimiento, depuracion y renovacion de las certificaciones 1SO-9002

de nuestros respectivos centros productivos.

La politica de mejora continua a su vez se ha materializado en una doble vertiente. De una
parte, hacia la colaboracién con nuestros clientes tanto en la resolucién de sus problemas en el
ambito del envase-producto-instalacion de envasado, como en la concepcién y disefio del
envase mas adecuado a sus necesidades, y, de otra, al establecimiento de planes de trabajo para

el equipo de |+ D de Proceso.

En el aspecto certificativo, ademds_de las renovaciones de las certificaciones en curso se ha
trabajado para que el préximo afio podamos certificarnos de acuerdo a la nueva normativa 1SO-

9000-2000

Respecto al 4rea medioambiental, ademds del establecimiento de normas internas,
procedimientos y actuaciones que satisfagan la, cada vez mas compleja, Normativa, podriamos
destacar una serie de realizaciones o trabajos en curso:

& Consecuci6n en la planta de Caudete de la Autorizacion de Autogestor de Residuos, en lo
referente al tratamiento de los aceites usados.

< Participacion, junto con el resto de las empresas asociadas en Anfevi, en la negociacién con
el Ministerio de Medio Ambiente y las CC.AA., de un acuerdo Voluntario que dé
cumplimiento a la Directiva 96/61, relativa a la prevencion y control integrados de la
contaminacion, asf como las Mejoras Tecnologicas Disponibles.

& Colaboracién con el Ministerio de Medio Ambiente, participando en la fase piloto de
recogida y gestion de datos, dentro de la Directiva relativa a la Prevencién y al Control
integrado en la contaminacién (IPPC), del futuro Registro Estatal de Emisiones (EPER).

‘% Finalmente, pero no menos importante, el continuo incremento en el reciclado de envases
de vidrio. En el presente afio se ha introducido en nuestros hornos un total de 170 mil Tons.

; de casco de vidrio.
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Su introduccién equivale a:

e Ahorro de 215 mil Tons. de Materias Primas. ;

PIRRT P

e Ahorro de 22 mil Tons. equivalentes de petr6leo y de las emisiones atmosféricas
correspondientes.

e Eliminacion de 170 mil Tons. de residuos.

5 Queremos también destacar el avance importante en la preparacion de los procedimientos e
instrucciones técnicas, necesario para poder certificar nuestros centros productivos de acuerdo
con las normas 1SO-14000 de Gestién Ambiental.

ACTIVIDAD EN 1+ D +i

Tres son las dreas de actuacion de la actividad de 14 D +i: Envase, Proceso y Nueva Maquinaria.

De una manera simplificadora y atendiendo a los resultados, podriamos establecer el siguiente
balance:

Envase: En linea con la politica de personalizacién de envases, se han desarrollado 48
nuevos modelos, de los cuales el 40% se ha materializado en nuevos productos.

Proceso: Se ha continuado con las acciones destinadas a sistematizar los procedimientos
de control de proceso, conexién con control en tiempo real del mismo, asi como
avances significativos en la prevencién de la aparicién de defectos clave.

[ SR

Nueva maquinaria: Ademds de los desarrollos de mejora de la maquinaria ya existente,
motor principal de la diferenciacién respecto a nuestros competidores en este campo, se
ha cubierto el hueco de la inexistencia de una maquina especifica y automética para la
medicion del volumen de los envases tanto a rebose cuanto al nivel establecido como
de “recipiente medida”. La Méquina desarrollada se encuentra ya a nivel de

on comercializacién.

Bl

Giinmd

En el transcurso del afio, nos hemos integrado en el IPGR — International Partners In Glass
Research, “pool” de investigacién en el que participan empresas vidrieras de Europa, EE.UU. y
: Japon, y cuyas lineas actuales de investigacion se centran mayoritariamente en el reforzamiento
o tanto estructural como superficial del vidrio.
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ACTIVIDAD EN RECURSOS HUMANOS

El hecho de que el factor humano impregna toda la vida de la empresa y que en la mision de la
misma el hombre es el beneficiario Gltimo, la actividad misma de la empresa es una actividad

fundamentalmente humanista.

No obstante y tratando de reflejar aquellos aspectos de gestion que pueden resultar mas
ilustrativos, en el transcurso del afio se han realizado acciones cuyos destinatarios han sido los

propios trabajadores:

» Tras la publicacion de la Ley de Prevencion de Riesgos Laborales (1995) y del Reglamento
de los Servicios de Prevencién (1997), establecemos un Sistema de Prevencion de Riesgos
Laborales que ya ha sido auditado, habiéndose cumplido las exigencias de dicha Auditoria,
que han marcado la trayectoria de actuacién del Comité de Salud Laboral a lo largo de todo

el gjercicio.
» Planes de Formacién de los Trabajadores especificos por Departamentos y personas.

» Creacion de Grupos de Trabajo interdisciplinares y cambio del sistema de incentivos,
primando mds el trabajo en equipo.

» Colaboracion de la empresa en la campafa Konekta-zaitez de las Administraciones de la
C.A., impulsando la adquisicién de ordenadores personales. '

También una parte de la actividad ha ido dirigida a persdnas del entorno humano de la
empresa:

¢ Ayuda a la formacién de hijos de los trabajadores a través del Plan de Becas.

¢ Politica de puertas abiertas en nuestras instalaciones, que ha conllevado la visita a las
mismas de muy diversos colectivos: grupos de empleados de empresas clientes, alumnos de
escuelas técnicas,......

¢ Colaboracién con la Universidad y las Escuelas de Formacion Profesional del entorno en las
practicas laborales de sus alumnos.

ACTIVIDAD FINANCIERA
Antes de entrar en los detalles de lo que ha sido la gestion financiera durante al afio 2001,
podriamos indicar que hemos cubierto con gran satisfaccion los objetivos bésicos que nos
‘habfamos planteado y que se resumen en:

4@  Incremento de nuestra rentabilidad -

o Saneamiento de la deuda existente

- @ Mejora del valor y de la rentabilidad para con nuestros accionistas
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Incremento de nuestra rentabilidad

El beneficio neto consolidado después de impuestos ha sido de 13.123 miles de €, mientras que
el afio anterior ascendié a 11.324 miles de €, o que muestra una mejoria de nuestros resultados
del 15,89% con respecto a los obtenidos en el afio 2000. Esta recuperacion en el bengficio se
explica por el buen comportamiento de las ventas (tanto en precios, como en cantidades), que
nos ha permitido cubrir los aumentos de los costos de fabricacion.

El analisis de los mérgenes de nuestra cuenta de resultados nos indica que el EBITDA ha sido de
31.068 miles de € (29.448 el afio anterior), habiendo pasado el margen de beneficio después de
impuestos del 9,60% en el afio 2000, al 10,42% en el afio 2001.

Las amortizaciones del inmovilizado material han sido por una cuantia de 15.532 miles de €,
con un aumento de 138 miles de € respecto al ejercicio precedente.

En cuanto a las inversiones realizadas a lo largo del afio en Inmovilizado Material, la cifra
acumulada ha sido de 5.356 miles de € y sus destinos principales han sido las mejoras y
ampliaciones de nuestros almacenes, las mejoras en instalaciones productivas y la
modernizacion de algunos sistemas de control de calidad.

Saneamiento de la deuda

El Cash Flow neto (beneficio neto mas amortizaciones) del ejercicio 2001 ha ascendido a
28.655 miles de € (26.715 miles de € en 2000), que significa un incremento del 7,26% con
relacion al contabilizado en el ano anterior.

Los destinos principales de los recursos de tesoreria generados en el ejercicio han sido: la
eliminacion del endeudamiento bancario a largo plazo por 24.716 miles de €, el pago de
inversiones por 5.815 miles de €, la remuneracion a los accionistas (dividendos ) por 7.057
miles de €, la compra de autocartera por 3.634 miles de € y la cobertura de la disminucién del
capital circulante de 14.857 miles de €, motivada fundamentalmente por la utilizacién de las
inversiones financieras temporales para cubrir la amortizacion del endeudamiento bancario de
Crisnova. '

Como indica el parrafo anterior, al finalizar el ejercicio 2001 podemos afirmar que no existe
endeudamiento a largo plazo en nuestra sociedad, teniendo disponibles la totalidad de las
lineas de crédito que tenemos concedidas.

Los gastos financieros netos del ejercicio han sido de 634 miles de €, lo que supone un 0,5%
sobre la cifra de ventas netas.
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Mejora del valor y de la rentabilidad para con nuestros accionistas

Durante el ejercicio se ha repartido un dividendo de 0,33 € por accién, 0,26 € en el mes de
febrero y 0,07 € en junio, con cargo al ejercicio 2000, lo que totaliza un dividendo global de
7.056 miles de €. .

Por otra parte, con ocasién de la celebracion de la Junta General de Accionistas, en el mes de

‘junio, se repartié una Prima de Asistencia por importe de 318 miles de €.

Con relacion a la bisqueda de mejora en el valor de la inversion de nuestros accionistas, se ha
continuado con la politica de compra de autocartera, como la mejor inversion posible para
nuestra Tesorerfa ante la falta de alternativas claras. Siguiendo esta linea, la Junta General de
Accionistas aprobd la reduccién del capital social por un porcentaje del 4,28%, cantidad
equivalente a las acciones propias en poder de la sociedad a la fecha de celebracion de la
mencionada Junta. La cuantia por la que se redujo el capital social fue de 964,5 miles de €,
producto de amortizar 944.000 titulos de 1,02 € cada una.

En el segundo semestre del afio hemos continuado con la politica de compra de acciones
propias. Al finalizar el ejercicio, la Sociedad posee en autocartera 113.075 acciones que
representan un 0,536% de su Capital Social.

El Consejo de Administracién de nuestra Sociedad, en su reunion celebrada el dia 24 de enero
de 2002, ha acordado repartir un dividendo, a cuenta de los resultados del afio 2001, de 0,28
Eur por accion, el cual serd desembolsado a los accionistas el proximo dia 14 de febrero,

Por otra parte, es intencién del Consejo de Administracién el someter a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas la aprobacién de un dividendo complementario de 0,08 Eur por
accién, que se repartiria en el mes de julio. '

Este dividendo global de 0,36 Eur por titulo supondria una mejora para el accionista del 9%
respecto a la cantidad recibida durante el pasado afio e implicaria una rentabilidad por
dividendo (Yield) del 5,03% sobre la cotizacion existente al 31/12/01.

Para terminar, y haciendo balance de lo que ha sido el comportamiento de nuestros titulos en la
Bolsa de Valores durante el ejercicio finalizado, podemos decir que han sido un aino de
recuperacion, con una revalorizacién del 28,83% con respecto a la situacion existente al
finalizar el afio 2000, mientras que en este mismo periodo, el Ibex se ha depreciado un 7,82%.
Entendemos que esta positiva evolucién de la cotizacién de nuestros titulos se ha debido a la
buena evolucién de los resultados de nuestro negocio y al especial cuidado por mantener una
adecuada retribucién a nuestros accionistas.

La cotizacién de nuestras acciones al finalizar el ejercicio era de 7,15 €/acc, con unas
cotizaciones maximas y minimas a lo largo del ano de 7,76 € (11/06/01) y 5,45 € (02/01/01),
respectivamente, siendo la cotizacién media de 6,74 €. El nimero de valores negociados en el
ane ha sido de 3.019.303, por un importe total de 20.263.203 €, con una frecuencia de
cotizacidn del 100%, al igual que en los anos precedentes.
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Antes de terminar, quisiéramos resefiar que en el mes de marzo de este afio 2001 se produjo el
relevo en la direccién econdmica financiera de nuestra sociedad, pasando a manos de Dn. jon
Ander de las Fuentes, quien ya pertenecia a nuestra organizacion desde hacia nueve anos,
habiendo desemperiado funciones en diversas dreas de la misma. Confiamos en que el ‘cambio
generacional y el conocimiento mds integral del negocio pueda impulsar la excelente gestlén
que en el drea financiera se ha venido desarrollando desde hace ya muchos afios.

El Consejo de Administracion de Vidrala, S.A., en cumplimiento de los requisitos establecidos
en el artfculo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, -
en fecha 21 de marzo de 2002, procede a formular las Cuentas anuales consolidadas y el
Informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2001, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

A
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 2001

El Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. en fecha 21 de marzo de 2002, en cumplimiento
de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas y del
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas anuales consolidadas vy el
Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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